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Ò³ ÷è ³íø³ ôîðìè òîðã³âë³ ô³íàíñîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè, íà äóìêó ³ñ-
òîðèê³â, âèíèêëè ùîíàéìåíøå äî ÷àñ³â Ðèìñüêî¿ ³ìïåð³¿. Ô³íàíñîâ³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ ìîæíà ââàæàòè ïðîîáðàçîì ñó÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â, ³ñíóâàëè ùå â ñåðåäí³ â³êè, ³ íàéâ³äîì³øèé ïðèêëàä – çîáîâ’ÿçàííÿ 
³òàë³éñüêèõ ì³ñò-äåðæàâ. Ñåðéîçíèì àðãóìåíòîì íà êîðèñòü ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ÿê äîäàòêîâîãî êàíàëó ìîá³ë³çàö³¿ êîøò³â º íàÿâí³ñòü 
áàãàòüîõ ìîæëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïðîåêò³â, âèáîðó øëÿ-
õ³â ³ ñïîñîá³â ïðèáóòêîâîãî âêëàäàííÿ, à òàêîæ äèíàì³÷í³ñòü ïåðåì³ùåííÿ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³äïîâ³äíî äî ïîòî÷íèõ ïîòðåá ãîñïîäàðñòâà.

Ìàéæå âñ³ âèäè ðèíê³â â³äîáðàæåí³ ó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíòàõ. Òàê, íà-
ïðèêëàä, ðèíîê âèðîáëåíî¿ ïðîäóêö³¿ òà ïîñëóã ïðåäñòàâëåíèé êîíîñàìåí-
òàìè, òîâàðíèìè ô’þ÷åðñàìè òà îïö³îíàìè, êîìåðö³éíèìè âåêñåëÿìè; 
ðèíîê çåìë³ òà ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â – çàêëàäíèìè, àêö³ÿìè, îáë³ãàö³ÿìè, 
çàáåçïå÷åííÿì ÿêèõ ñëóãóþòü çåìåëüí³ ðåñóðñè òîùî. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî 
ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìè çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â åêîíîì³êó çà äî-
ïîìîãîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íåìîæëèâå áåç ÷³òêîãî âèçíà÷åííÿ òîãî, 
ùî æ âëàñíå ðîçóì³ºòüñÿ ï³ä êàòåãîð³ºþ “ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò”.

Òåîðåòè÷í³ àñïåêòè ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â äî-
ñë³äæóâàëèñÿ ó ïðàöÿõ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, çîêðåìà Î. Áàðàíîâ-
ñüêîãî, Ì. Áóðìàêè, Ñ. Ãëóùåíêî, Ì. Ãîëüöáåðãà, Î. Äàí³ëîâà, Â. ªâòóøåâ-
ñüêîãî, Ã. Êàðïåíêî, Â. Êîðíººâà, Â. Êóçüì³íñüêîãî, Ä. Ëåîíîâà, Â. Ë³íí³êîâà, 
Î. Ìàñëîâà, Î. Ìåíäðóëà, À. Ìåðòåíñà, Î. Ìîçãîâîãî, Î. Îïàëîâà, Î. Îñêîëü-
ñüêîãî, Ã. Òåðåùåíêî, Â. Õîäàê³âñüêî¿, Â. Øåëóäüêî òà ³í.

Óò³ì çàëèøàºòüñÿ äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿ òëóìà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóò-
íîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ¿õ êëàñèô³êàö³¿. Òîæ, ìåòîþ ñòàòò³ âëàñíå 
³ º ñïðîáà íàäàòè òàêå âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè”, ÿêå á 
íàéá³ëüøå â³äïîâ³äàëî ¿õí³é åêîíîì³÷í³é ñóòíîñò³, òà ïðîâåäåííÿ äåòàëüíî¿ 
¿õ êëàñèô³êàö³¿.

Çã³äíî ç òëóìà÷åííÿì, ùî äàþòü åêîíîì³÷í³ åíöèêëîïåä³¿: ô³íàíñîâèé 
³íñòðóìåíò – öå áóäü-ÿêèé êîíòðàêò, ðåçóëüòàòîì ÿêîãî ñòàº ïîÿâà ïåâíî¿ 
ñòàòò³ â àêòèâàõ îäí³º¿ ñòîðîíè êîíòðàêòó òà ñòàòò³ â ïàñèâàõ ³íøî¿ ñòîðîíè 
êîíòðàêòó. Ðîçð³çíÿþòü ³íñòðóìåíòè ãðîøîâîãî ðèíêó òà ³íñòðóìåíòè ðèí-
êó êàï³òàë³â1. Òàêîæ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè âèçíà÷àþòüñÿ ÿê ð³çíîìàí³òí³ 

1 Âèêïåäèÿ – ñâîáîäíàÿ ýíöèêëîïåäèÿ [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://ru.wikipedia.org.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 1 (46)•2009 65

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

âèäè ðèíêîâîãî ïðîäóêòó ô³íàíñîâî¿ ïðèðîäè; ö³íí³ ïàïåðè, ãðîøîâ³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ, âàëþòà, ô’þ÷åðñè, îïö³îíè òà ³í.

Ó â³ò÷èçíÿíîìó çàêîíîäàâñòâ³ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò” ïðè-
ä³ëÿºòüñÿ ïîð³âíÿíî íåáàãàòî óâàãè. Ñåðåä óñ³õ âèä³â çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â òà 
íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â âàðòî âèä³ëèòè íàñàìïåðåä Ïîëîæåííÿ (ñòàíäàðò) 
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 13 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè” (äàë³ – Ï(Ñ)ÁÎ 13), ÿêå 
âèçíà÷àº ìåòîäîëîã³÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó ³í-
ôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè òà ¿¿ ðîçêðèòòÿ ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³. 
Íîðìè öüîãî ñòàíäàðòó â îáîâ’ÿçêîâîìó ïîðÿäêó çàñòîñîâóþòü ï³äïðèºìñòâà, 
îðãàí³çàö³¿ òà ³íø³ þðèäè÷í³ îñîáè íåçàëåæíî â³ä ôîðìè ¿õ âëàñíîñò³ (êð³ì 
áþäæåòíèõ óñòàíîâ). Çã³äíî ç Ï(Ñ)ÁÎ 13 ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò – öå êîí-
òðàêò, ÿêèé îäíî÷àñíî çóìîâëþº âèíèêíåííÿ (çá³ëüøåííÿ) ô³íàíñîâîãî 
àêòèâó â îäíîãî ï³äïðèºìñòâà ³ ô³íàíñîâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ àáî ³íñòðóìåíòó 
âëàñíîãî êàï³òàëó â ³íøîãî.

Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó Óêðà¿íè ïîä³ëÿþòüñÿ 
íà ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ³íñòðóìåíòè âëàñíîãî êàï³-
òàëó ³ ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Äî ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â âõîäÿòü: ãðî-
øîâ³ êîøòè, íå îáìåæåí³ äëÿ âèêîðèñòàííÿ, òà ¿õ åêâ³âàëåíòè; äåá³òîðñüêà 
çàáîðãîâàí³ñòü, íå ïðèçíà÷åíà äëÿ ïåðåïðîäàæó; ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ùî 
óòðèìóþòüñÿ äî ïîãàøåííÿ; ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ïðèçíà÷åí³ äëÿ ïåðåïðîäàæó; 
³íø³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè. Çã³äíî ç Ï(Ñ)ÁÎ 13, äî ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, ïðèçíà-
÷åíèõ äëÿ ïåðåïðîäàæó, íàëåæàòü ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ïðèäáàí³ ç ìåòîþ ïî-
äàëüøîãî ïðîäàæó äëÿ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä êîðîòêîòåðì³íîâèõ çì³í 
¿õíüî¿ ö³íè òà/àáî âèíàãîðîäè ïîñåðåäíèêà.

Ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ âêëþ÷àþòü ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ïðèçíà-
÷åí³ äëÿ ïåðåïðîäàæó, òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ. Çã³äíî ç Ï(Ñ)ÁÎ 13, 
ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ – êîíòðàêòíå çîáîâ’ÿçàííÿ: à) ïåðåäàòè ãðîøîâ³ 
êîøòè àáî ³íøèé ô³íàíñîâèé àêòèâ ³íøîìó ï³äïðèºìñòâó; á) îáì³íÿòèñÿ 
ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ç ³íøèì ï³äïðèºìñòâîì íà ïîòåíö³éíî íåâè-
ã³äíèõ óìîâàõ. Ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ, ïðèçíà÷åíå äëÿ ïåðåïðîäàæó – ô³-
íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ, ùî âèíèêàº âíàñë³äîê âèïóñêó ô³íàíñîâîãî ³íñòðó-
ìåíòó ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî ïðîäàæó äëÿ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä êîðîòêî-
òåðì³íîâèõ êîëèâàíü éîãî ö³íè òà/àáî âèíàãîðîäè ïîñåðåäíèêà.

Äî ³íñòðóìåíò³â âëàñíîãî êàï³òàëó íàëåæàòü ïðîñò³ àêö³¿, ÷àñòêè òà ³íø³ 
âèäè âëàñíîãî êàï³òàëó. Ïîõ³äíèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò – öå ô³íàíñîâèé 
³íñòðóìåíò, ðîçðàõóíêè çà ÿêèì ïðîâàäèòèìóòüñÿ ó ìàéáóòíüîìó; éîãî âàð-
ò³ñòü çì³íþºòüñÿ âíàñë³äîê çì³í â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè, êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
âàëþòíîãî êóðñó, ³íäåêñó ö³í, êðåäèòíîãî ðåéòèíãó (³íäåêñó) àáî ³íøèõ 
çì³ííèõ, ùî º áàçèñíèìè; ÿêèé íå ïîòðåáóº ïî÷àòêîâèõ ³íâåñòèö³é. Ïî-
õ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè âêëþ÷àþòü ô’þ÷åðñí³ êîíòðàêòè, ôîðâàðäí³ 
êîíòðàêòè òà ³íø³ ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Ïðîòå, ÿê â³äîìî, ñòàíäàðòè îáë³êó â Óêðà¿í³ ³ ñâ³ò³ ìàþòü ïåâí³ ðîçá³æ-
íîñò³, ÿê³ ïîøèðþþòüñÿ òàêîæ ³ íà ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ¿õ 
êëàñèô³êàö³þ, ìåòîäè îáë³êó.

Òàê, òðàíñíàö³îíàëüí³ êîìïàí³¿ òà êîìïàí³¿, ùî çàëó÷àþòü ³íîçåìíå 
³íâåñòóâàííÿ ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³, âèêîðèñòîâóþòü òàê çâàí³ Ì³æíàðîäí³ 
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ñòàíäàðòè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (ÌÑÔÇ). Ïåðåäóìîâîþ âèíèêíåííÿ ÌÑÔÇ 
ñòàëî àêòèâíå çàðîäæåííÿ ³ ðîçïîâñþäæåííÿ ó ÕX ñò. òðàíñíàö³îíàëüíèõ 
êîðïîðàö³é, êîëè ç’ÿâèëàñÿ íåîáõ³äí³ñòü ñêëàäàòè çâ³òí³ñòü (îá’ºäíóþ÷è 
ïîêàçíèêè áóõãàëòåðñüêèõ áàëàíñ³â êîìïàí³é ç ð³çíèõ êðà¿í ñâ³òó), çðîçó-
ì³ëó âñ³ì ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì. Òîìó îñíîâíà ³äåÿ ÌÑÔÇ ìàº ñëóãóâàòè 
óí³ô³êàö³¿ çâ³òíîñò³ òàêèõ êîìïàí³é.

Ó 1973 ð. ãðîìàäñüê³ áóõãàëòåðñüê³ é àóäèòîðñüê³ îðãàí³çàö³¿ ïðîâ³äíèõ 
êðà¿í ñâ³òó (çîêðåìà, Àâñòðàë³¿, Âåëèêîáðèòàí³¿, Í³ìå÷÷èíè, Êàíàäè, ÑØÀ, 
Ôðàíö³¿) ñòâîðèëè ì³æíàðîäíó ïðîôåñ³éíó, íåóðÿäîâó îðãàí³çàö³þ – Êîì³-
òåò ç Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (ÊÌÑÔÇ) (International 
Accounting Standards Committee, IASC), ÿêèé ïî÷àâ ðîçðîáëÿòè ³ ïðîïàãó-
âàòè ïðèíöèïîâî íîâó ñèñòåìó äîêóìåíò³â, ùî ðåãëàìåíòóþòü áóõãàëòåðñüêó 
çâ³òí³ñòü.

² âæå ó ñåðåäèí³ 1990-õ ðîê³â ÌÑÔÇ â³ä³ãðàþòü äåäàë³ âàæëèâ³øó ðîëü 
íà íàéá³ëüøèõ ñâ³òîâèõ ðèíêàõ. Òàê, Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿ êîì³ñ³é ç 
ö³ííèõ ïàïåð³â (IOSCO) ðåêîìåíäóâàëà âèêîðèñòîâóâàòè ÌÑÔÇ äëÿ ì³æ-
íàðîäíîãî ë³ñòèíãó. Àêòèâíî ï³äòðèìàâ âïðîâàäæåííÿ ñòàíäàðò³â Áàçåëü-
ñüêèé êîì³òåò ç áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó. Äî ãðóäíÿ 1998 ð. áóëà çàâåðøåíà 
ðîáîòà ç³ ñòâîðåííÿ “îñíîâíîãî êîìïëåêòó” ñòàíäàðò³â (íàðàç³ ¿õ ä³º 37).

Â îñíîâó ÌÑÔÇ ïîêëàäåíî òåîð³þ àíãëî-àìåðèêàíñüêî¿ øêîëè îáë³êó, ³äåÿ 
ÿêî¿ ïîëÿãàº ó â³ääçåðêàëåíí³, íàñàìïåðåä, åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó ôàêò³â ãîñïî-
äàðñüêîãî æèòòÿ ³ ñòàíó ï³äïðèºìñòâà çàãàëîì. Ñàìå öå âèçíà÷àº ï³äõîäè ÌÑÔÇ 
äî êâàë³ô³êàö³¿ îñíîâíèõ îáë³êîâèõ êàòåãîð³é: àêòèâ³â, çîáîâ’ÿ çàíü, äîõîä³â, 
âèòðàò, ïðèáóòêó, êàï³òàëó, à òàêîæ äî îö³íêè åëåìåíò³â çâ³òíîñò³.

Óêðà¿íà æ ³ñòîðè÷íî íàëåæèòü äî òàê çâàíî¿ êîíòèíåíòàëüíî-ºâðîïåéñüêî¿ 
øêîëè, òåîðåòè÷íó îñíîâó ÿêî¿ ñêëàäàº îð³ºíòàö³ÿ íà ïðàâîâèé çì³ñò ôàêò³â, 
ùî â³äîáðàæàº çâ³òí³ñòü. Ö³é øêîë³ âëàñòèâà çàëåæí³ñòü îáë³êîâî¿ ìåòîäî-
ëîã³¿ â³ä ïðàâîâèõ íîðì. Òàê³ â³äì³ííîñò³ ëåãêî ïîÿñíèòè íà ïðîñòîìó ïðè-
êëàä³. Òàê, â Óêðà¿í³ êðèòåð³ºì âèçíàííÿ àêòèâó âèñòóïàº îá’ºì þðèäè÷íèõ 
ïðàâ íà íüîãî. ßêùî ìàéíî íàëåæèòü ï³äïðèºìñòâó íà îñíîâ³ ïðàâà âëàñ-
íîñò³ – âîíî àâòîìàòè÷íî âõîäèòü äî ñêëàäó àêòèâ³â, òîä³ ÿê ç åêîíîì³÷íî-
ãî ïîãëÿäó, îñíîâíèì êðèòåð³ºì âèçíàííÿ àêòèâó º éîãî çäàòí³ñòü ïðèíî-
ñèòè ï³äïðèºìñòâó äîõîäè (àáî ñêîðî÷óâàòè âèòðàòè), íåçàëåæíî â³ä íà-
ÿâíîñò³ ïðàâà âëàñíîñò³ íà íüîãî.

Îñíîâíèìè ÌÑÔÇ, ùî ðåãóëþþòü îáë³ê òà îá³ã ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåí-
ò³â, º ÌÑÔÇ 32 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: ðîçêðèòòÿ ³ ïîäàííÿ” òà ÌÑÔÇ 39 
“Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: âèçíàííÿ òà îö³íêà”. Çà âèçíà÷åííÿì, ñôîðìóëüî-
âàíèì ó §11 ÌÑÔÇ 32, ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò (financial instrument) – öå 
áóäü-ÿêèé äîãîâ³ð, ó ðåçóëüòàò³ ÿêîãî îäíî÷àñíî âèíèêàþòü: ô³íàíñîâå 
çîáîâ’ÿçàííÿ àáî ïàéîâèé ³íñòðóìåíò â îäí³º¿ ñòîðîíè ³ ô³íàíñîâèé àêòèâ – 
ó ³íøî¿. Ïðè öüîìó âàðòî çàóâàæèòè, ùî éäåòüñÿ ïðî äîãîâ³ðí³ â³äíîñèíè ³, 
ùî âàæëèâî, – ïðî àêòèâè òà çîáîâ’ÿçàííÿ ñàìå ô³íàíñîâ³. Àäæå äîãîâ³ðí³ 
â³äíîñèíè âñòàíîâëþþòüñÿ çà áóäü-ÿêî¿ óãîäè, àëå äàëåêî íå êîæíà ïåðåä-
áà÷àº çîáîâ’ÿçàííÿ ô³íàíñîâîãî õàðàêòåðó, – âîíè ìîæóòü áóòè ³ íåô³íàí-
ñîâèìè. À ÿêùî íåìàº ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü â îäí³º¿ ñòîðîíè óãîäè, òî 
íåìàº ³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ó ³íøî¿. Îòæå, ïðåäìåò îïåðàö³¿ – àêòèâ ó îä-



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 1 (46)•2009 67

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

í³º¿ ñòîðîíè ³ çîáîâ’ÿçàííÿ íà áàëàíñ³ ³íøî¿ – ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì 
íå º. Äîãîâ³ðí³ â³äíîñèíè ³ ô³íàíñîâà ñêëàäîâà â ðîçðàõóíêàõ – öå îçíàêè, 
çà ÿêèìè ðîçï³çíàºòüñÿ ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò.

Òàê, íàïðèêëàä, àêö³ÿ º ô³íàíñîâèì àêòèâîì íà áàëàíñ³ ³íâåñòîðà ³ âîä-
íî÷àñ – ïàéîâèì ³íñòðóìåíòîì (ô³íàíñîâèì çîáîâ’ÿçàííÿì) íà áàëàíñ³ 
åì³òåíòà. Îáë³ãàö³ÿ – öå ô³íàíñîâèé àêòèâ íà áàëàíñ³ óòðèìóâà÷à ³ ô³íàí-
ñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ – íà áàëàíñ³ åì³òåíòà. Âåêñåëü – ô³íàíñîâèé àêòèâ íà 
áàëàíñ³ éîãî óòðèìóâà÷à ³ ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ – íà áàëàíñ³ îñîáè, ÿêà 
éîãî ï³äïèñàëà. Ó âñ³õ öèõ âèïàäêàõ íàÿâí³ äîãîâ³ðí³ â³äíîñèíè, íà ÿêèõ 
´ðóíòóºòüñÿ ô³íàíñîâå ïðàâî îäí³º¿ ñòîðîíè ³ ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ àáî 
êàï³òàë – ³íøî¿ ñòîðîíè, à îòæå, éäåòüñÿ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ÿê ïðàâî íà îòðèìàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â, º 
ô³íàíñîâèì àêòèâîì, àäæå íà áàëàíñ³ äåá³òîðà ó ðåçóëüòàò³ îïåðàö³¿ âèíèêëî 
â³äïîâ³äíå ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ. Ó öüîìó âèïàäêó äåá³òîðñüêà çàáîðãî-
âàí³ñòü íà áàëàíñ³ êðåäèòîðà ³ êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü (çîáîâ’ÿçàííÿ) 
íà áàëàíñ³ äåá³òîðà – öå ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Íå º ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì çîëîò³, ïëàòèíîâ³ é ³íø³ çëèâêè ç äîðî-
ãîö³ííèõ ìåòàë³â, íåçâàæàþ÷è íà ¿õíþ âèñîêó ë³êâ³äí³ñòü, áî âîíè íå íåñóòü 
ó ñîá³ äîãîâ³ðíîãî ïðàâà, ïðèíàéìí³ ïîêè çíà÷àòüñÿ íà áàëàíñ³ ÿê òàê³.

Ìàòåð³àëüí³ àêòèâè (îñíîâí³ çàñîáè, çàïàñè òîùî) ³ íåìàòåð³àëüí³ àêòè-
âè, ïîïðè òå, ùî ò³ é ³íø³ ïîòåíö³éíî íåñóòü ó ñîá³ åêîíîì³÷í³ âèãîäè 
(³ íàâ³òü ö³ëêîì ³ìîâ³ðíî – ô³íàíñîâ³), íå ìîæóòü âèçíàâàòèñÿ ô³íàíñîâèìè 
³íñòðóìåíòàìè ç ò³º¿ ñàìî¿ ïðè÷èíè: â³äñóòí³ñòü íà öåé ìîìåíò äîãîâ³ðíèõ 
â³äíîñèí. Òîáòî êîìïàí³ÿ, ùî êîíòðîëþº ö³ àêòèâè, íå ìàº ïðàâà íà îòðè-
ìàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ÷è ³íøèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, äîêè ïðàâà íà âîëî-
ä³ííÿ íèìè íå áóäóòü ïåðåäàí³ áóäü-ÿê³é ³íø³é ñòîðîí³, â ÿêî¿ ÿê íàñë³äîê 
âèíèêíå â³äïîâ³äíå ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ.

Ò³ ñàì³ îáñòàâèíè (â³äñóòí³ñòü äîãîâ³ðíèõ â³äíîñèí) íå äàþòü çìîãè çà-
ðàõóâàòè äî ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ïîäàòêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ òà ïîäàòêîâ³ 
àêòèâè, áî âèíèêàþòü âîíè ç ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, à íå ç äîãîâîðó 
ñóá’ºêò³â, ÿê³ ä³þòü ó öüîìó çàêîíîäàâ÷îìó ïîë³. Ïðîòå ïîäàòêè, ùî ïîâèííà 
ñïëàòèòè êîìïàí³ÿ ÷åðåç ñâîãî ïîñòà÷àëüíèêà àáî ³íøîãî êîíòðàãåíòà, ç 
ÿêèì ¿¿ ïîâ’ÿçóþòü äîãîâ³ðí³ â³äíîñèíè, ö³ëêîì â³äïîâ³äàþòü âèçíà÷åííþ 
ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó.

Óñ³ îáë³êîâ³ åëåìåíòè, ùî êâàë³ô³êóþòüñÿ ÿê ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ 
ï³äïàäàþòü ï³ä ä³þ ÌÑÔÇ 32 òà ÌÑÔÇ 39, ïîä³ëÿþòüñÿ çã³äíî ç ÌÑÔÇ 32 íà 
òðè êëàñè:

– ô³íàíñîâ³ àêòèâè (financial assets);
– ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ (financial liabilities);
– ³íñòðóìåíòè âëàñíîãî êàï³òàëó, àáî ó òåðì³íàõ ÌÑÔÇ – ïàéîâ³ 

³íñòðóìåíòè (equity instruments).
Î÷åâèäíîþ â³äì³íí³ñòþ â³ä Ï(Ñ)ÁÎ 13 º òå, ùî ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³í-

ñòðóìåíòè íå âèîêðåìëþþòü, âîíè âõîäÿòü äî ñêëàäó ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â 
ï³äïðèºìñòâà.

Ô³íàíñîâ³ àêòèâè âàðòî ðîçãëÿíóòè äåòàëüí³øå. Îòæå, äî ô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â, çã³äíî ç §11 ÌÑÔÇ 32, íàëåæàòü:
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a) ãðîøîâ³ êîøòè;
b) ïàéîâ³ ³íñòðóìåíòè ³íøèõ êîìïàí³é, ùî óòðèìóþòüñÿ íà áàëàíñ³ 

êîìïàí³¿ (òàê³ àêö³¿ òà äîãîâîðè ïðî ó÷àñòü ó êàï³òàë³ ³íøèõ êîìïàí³é 
º ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè íà áàëàíñ³ ³íâåñòîðà, à íà áàëàíñ³ åì³òåíòà – 
³íñòðóìåíòàìè âëàñíîãî êàï³òàëó);

c) äîãîâîðè, ùî äàþòü ïðàâî:
– íà îòðèìàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ÷è ³íøèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â â³ä 

³íøî¿ êîìïàí³¿;
– íà îáì³í ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ÷è ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ç ³íøîþ 

êîìïàí³ºþ íà ïîòåíö³éíî âèã³äíèõ äëÿ ö³º¿ êîìïàí³¿ óìîâàõ.
Òàê, äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, â³ä ïîãàøåííÿ ÿêî¿ êîìïàí³ÿ îòðèìàº 

ãðîøîâ³ êîøòè, ö³íí³ ïàïåðè òîùî, º ô³íàíñîâèì àêòèâîì, à äåá³òîðñüêà çà-
áîðãîâàí³ñòü, ùî óòâîðåíà â ïðîöåñ³ áàðòåðíîãî îáì³íó, âíàñë³äîê ïåðåðàõó-
âàííÿ àâàíñ³â ³ ïîïåðåäíüî¿ îïëàòè – ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè íå ââàæàºòüñÿ.

Ô³íàíñîâèì àêòèâîì òàêîæ º äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ÿêà óòâîðèëà-
ñÿ âíàñë³äîê âèäà÷³ ³íø³é ñòîðîí³ ïîçèêè, ùî î÷³êóºòüñÿ ó ãðîøîâ³é àáî 
áóäü-ÿê³é ³íø³é ôîðì³, ÿêó ìîæóòü ìàòè ô³íàíñîâ³ àêòèâè.

d) äîãîâ³ð, âèêîíàòè ÿêèé êîìïàí³ÿ ïîâèííà íàäàííÿì ³íø³é ñòîðîí³ âëàñíèõ 
ïàéîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ÿêèé ïðè öüîìó º:
– íåïîõ³äíèì ³íñòðóìåíòîì, çà ÿêèì ó êîìïàí³¿ ìîæå âèíèêíóòè 

îáîâ’ÿçîê îòðèìàòè çì³ííó ê³ëüê³ñòü âëàñíèõ ïàéîâèõ ³íñòðóìåíò³â. 
Îäíèì ³ç ïðèêëàä³â º îáîâ’ÿçîê êîìïàí³¿-åì³òåíòà âèêóïîâóâàòè 
âëàñí³ ïðèâ³ëåéîâàí³ àêö³¿ íà ïåðøó âèìîãó ¿õ óòðèìóâà÷³â. Îñê³ëü-
êè âèêóïîâóþòüñÿ âîíè çà ïîòî÷íîþ ðèíêîâîþ ö³íîþ, òî ê³ëüê³ñòü 
ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, ÿê³ íà ìîìåíò çä³éñíåííÿ òàêî¿ îïåðàö³¿ 
áóäóòü âèêóïëåí³, çàçäàëåã³äü íå îáóìîâëþºòüñÿ. Ô³íàíñîâèì àê-
òèâîì ó òàêîìó ðàç³ ìîæå áóòè äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ÿêà 
óòâîðþºòüñÿ, ÿêùî ãðîø³ íà ðàõóíêè àêö³îíåð³â âæå ïåðåðàõîâàí³, 
à ïåðåäà÷à â³ä íèõ àêö³é ùå íå â³äáóëàñÿ. Àëå éäåòüñÿ íå ïðî âæå 
âèêóïëåí³ àêö³¿, ÿê³ ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè íå º;

– ïîõ³äíèì ³íñòðóìåíòîì, ðîçðàõóíîê çà ÿêèì áóäå ÷è ìîæå áóòè 
çä³éñíåíèé ó áóäü-ÿêèé ñïîñ³á, â³äì³ííèé â³ä îáì³íó ô³êñîâàíî¿ 
ñóìè ãðîøîâèõ êîøò³â àáî ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ áóäü-ÿêèõ ³íøèõ ô³-
íàíñîâèõ àêòèâ³â íà ô³êñîâàíó ê³ëüê³ñòü âëàñíèõ ïàéîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â. Ïîõ³äíèé ³íñòðóìåíò º ô³íàíñîâèì àêòèâîì óòðèìóâà÷à, 
àëå íå åì³òåíòà. Ó íüîìó âîíè (ïîõ³äí³ ³íñòðóìåíòè, ùî ïåðåä-
áà÷àþòü ïåðåäà÷ó ô³êñîâàíî¿ ñóìè ãðîøîâèõ êîøò³â àáî ³íøèõ 
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â çà ô³êñîâàíó ê³ëüê³ñòü âëàñíèõ ïàéîâèõ ³í-
ñòðóìåíò³â êîìïàí³¿) íå â³äîáðàæàþòüñÿ. Àëå åì³òåíò â³äîáðàæàº 
íà ñâîºìó áàëàíñ³ ëèøå ³íñòðóìåíòè, â³ä ÿêèõ ò³ º ïîõ³äíèìè: 
åì³òîâàí³ íèì àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿. Òîìó ùî ïîõ³äí³ ³íñòðóìåíòè 
(ô’þ÷åðñè, îïö³îíè) íå ìàþòü íîì³íàëó, à âàðò³ñòü âèíèêàº ëèøå 
êîëè âîíè ðåàë³çóþòüñÿ. Ï³ñëÿ ÷îãî ³ ñòàþòü ô³íàíñîâèìè àêòè-
âàìè ñòîðîíè, ùî ¿õ ïðèäáàëà.

Ô³íàíñîâèé àêòèâ âèçíàºòüñÿ òîä³ ³ ëèøå òîä³, êîëè êîìïàí³ÿ ñòàº ñòî-
ðîíîþ çà äîãîâîðîì ùîäî òàêîãî ³íñòðóìåíòó. Ïðè öüîìó çîâñ³ì íå îáîâ’ÿç-
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êîâî, ùîá äîãîâ³ð óêëàäàâñÿ ó ïèñüìîâ³é ôîðì³ àáî òàêó ôîðìó ìàâ ñàì 
³íñòðóìåíò2.

ßêùî ðîçãëÿäàòè êàòåãîð³þ “ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò” ç òî÷êè çîðó ôóíê-
ö³îíóâàííÿ âëàñíå ô³íàíñîâîãî ðèíêó, òî ñë³ä â³äì³òèòè ïåâí³ îñîáëèâîñò³ 
ùîäî ¿¿ òëóìà÷åííÿ òà êëàñèô³êàö³¿. Òàê, çà âèçíà÷åííÿì â³ò÷èçíÿíèõ äîñë³ä-
íèê³â Â. Õîäàê³âñüêî¿ òà Î. Äàí³ëîâà, ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – öå ð³çíîìà-
í³òí³ ô³íàíñîâ³ äîêóìåíòè, ÿê³ îáåðòàþòüñÿ íà ðèíêó, ìàþòü ãðîøîâó âàðò³ñòü 
³ çà äîïîìîãîþ ÿêèõ çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó3.

Êëàñèô³êàö³þ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ìîæíà ïðîâîäèòè çàëåæíî â³ä 
âèä³â òà ñåãìåíò³â ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, íà ÿêèõ âîíè îáåðòàþòüñÿ. Âèä³ëÿþòü 
òàê³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè:

 ²íñòðóìåíòè ðèíêó ïîçè÷êîâèõ êàï³òàë³â – ãðîø³, ðîçðàõóíêîâ³ äî-
êóìåíòè, ùî çíàõîäÿòüñÿ â îá³ãó íà ãðîøîâîìó ðèíêó.

 ²íñòðóìåíòè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â – ö³íí³ ïàïåðè, ùî îáåðòàþòüñÿ 
íà öüîìó ðèíêó (¿õ ñêëàä çà âèäàìè, îñîáëèâîñòÿìè åì³ñ³¿ òà îá³ãó 
çàòâåðäæóºòüñÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè).

 ²íñòðóìåíòè âàëþòíîãî ðèíêó – ³íîçåìíà âàëþòà, ðîçðàõóíêîâ³ 
âàëþòí³ äîêóìåíòè, îêðåì³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îáñëóãîâóþòü 
çàçíà÷åíèé ðèíêîâèé ñåãìåíò.

 ²íñòðóìåíòè ñòðàõîâîãî ðèíêó – ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, ÿê³ ïðîïîíóþòüñÿ íà 
ïðîäàæ, òîáòî ñòðàõîâ³ ïðîäóêòè, ðîçðàõóíêîâ³ äîêóìåíòè òà îêðåì³ âèäè 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îáñëóãîâóþòü öåé ñåãìåíò ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

 ²íñòðóìåíòè ðèíêó äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â òà äîðîãîö³ííîãî êàì³ííÿ – 
ö³íí³ ìåòàëè (çîëîòî, ñð³áëî, ïëàòèíà) òà êàìåí³, ÿê³ êóïóþòü ç ìåòîþ 
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåçåðâ³â, à òàêîæ ðîçðàõóíêîâ³ äîêóìåíòè ³ 
ö³íí³ ïàïåðè, ùî îáñëóãîâóþòü öåé ðèíîê.

 ²íñòðóìåíòè ðèíêó íåðóõîìîñò³ – ö³íí³ ïàïåðè òà äîêóìåíòè, ùî 
çàñâ³ä÷óþòü ïðàâî âëàñíîñò³ íà íåðóõîì³ñòü.

²ñíóþòü é ³íø³ êðèòåð³¿ äëÿ êëàñèô³êàö³¿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâèé ³íñòðó-
ìåíò”. Òàê, çàëåæíî â³ä ïð³îðèòåòíî¿ çíà÷èìîñò³, ðîçð³çíÿþòü:

 Ïåðâèíí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – ïåðåâàæíî ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ õà-
ðàêòåðèçóþòüñÿ òèì, ùî ¿õ âèïóñòèëè â îá³ã âëàñíå ïåðâèíí³ åì³òåíòè. 
Âîíè ï³äòâåðäæóþòü ïðÿì³ ìàéíîâ³ ïðàâà àáî â³äíîñèíè êðåäèòó. Äî 
íèõ âõîäÿòü: àêö³¿, îáë³ãàö³¿, ÷åêè, âåêñåë³ ³ ò. ï.

 Âòîðèíí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè àáî äåðèâàòèâè – ö³íí³ ïàïåðè, 
ùî ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî àáî çîáîâ’ÿçàííÿ ¿õ âëàñíèêà êóïèòè àáî 
ïðîäàòè ïåðâèíí³ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ îáåðòàþòüñÿ, âàëþòó, òîâàðè àáî 
íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè íà ïîïåðåäíüî âèçíà÷åíèõ óìîâàõ ó ìàéáóòíüîìó. 
Âîíè âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïðîâåäåííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ ô³íàíñîâèõ 
îïåðàö³é òà ñòðàõóâàííÿ ö³íîâîãî ðèçèêó (“õåäæóâàííÿ”). Äåðè-

2 Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè // Äåáåò-Êðåäèò. – 
2008. – ¹ 12 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.dtkt.com.ua/
show/1cid03542.html.

3 Õîäàê³âñüêà Â. Ï. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : íàâ÷. ïîñ³á. / Â. Ï. Õîäàê³âñüêà, 
Î. Ä. Äàí³ëîâ. – ²ðï³íü : Àêàäåì³ÿ ÄÏÑ Óêðà¿íè, 2001. – 501 ñ.
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âàòèâè êëàñèô³êóþòüñÿ çàëåæíî â³ä ñêëàäó ïåðâèííèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â, íàïðèêëàä: ôîíäîâ³, âàëþòí³, ñòðàõîâ³, òîâàðí³ ³ ò. ï. Äî 
íèõ âõîäÿòü: îïö³îíè, ñâîïè, ô’þ÷åðñí³ ³ ôîðâàðäí³ êîíòðàêòè.

Çà òåðì³íàìè îá³ãó âèä³ëÿþòü êîðîòêîñòðîêîâ³ (ç ïåð³îäîì îá³ãó äî îäíî-
ãî ðîêó) òà äîâãîñòðîêîâ³ (ç ïåð³îäîì îá³ãó á³ëüøå îäíîãî ðîêó) ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè.

Çà ãàðàíòîâàí³ñòþ ð³âíÿ äîõ³äíîñò³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ïîä³ëÿþòü íà:
 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç ô³êñîâàíèì äîõîäîì. Âîíè õàðàêòåðèçó-

þòü ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç ãàðàíòîâàíèì ð³âíåì äîõ³äíîñò³ ïðè ¿õ 
ïîãàøåíí³ (àáî ïðîòÿãîì ïåð³îäó ¿õ îá³ãó) íåçàëåæíî â³ä êîí’þíêòóðíèõ 
êîëèâàíü ñòàâêè ïîçèêîâîãî â³äñîòêà (íîðìè ïðèáóòêó íà êàï³òàë) íà 
ô³íàíñîâîìó ðèíêó;

 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç íåâèçíà÷åíèì äîõîäîì. Âîíè õàðàêòåðèçó-
þòü ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ð³âåíü äîõ³äíîñò³ ÿêèõ ìîæå çì³íþâàòèñÿ 
çàëåæíî â³ä ô³íàíñîâîãî ñòàíó åì³òåíòà (ïðîñò³ àêö³¿, ³íâåñòèö³éí³ 
ñåðòèô³êàòè) àáî ó çâ’ÿçêó ç³ çì³íîþ êîí’þíêòóðè ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó (áîðãîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ç ïëàâàþ÷îþ â³äñîòêîâîþ ñòàâ-
êîþ, “ïðèâ’ÿçàíîþ” äî âñòàíîâëåíî¿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè, êóðñó ïåâíî¿ 
“òâåðäî¿” ³íîçåìíî¿ âàëþòè ³ ò. ï.).

Çà õàðàêòåðîì ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè êëàñèô³-
êóþòüñÿ ÿê:

 ³íñòðóìåíòè, íàñòóïí³ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ çà ÿêèìè íå âèíèêà-
þòü (³íñòðóìåíòè áåç íàñòóïíèõ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü). Âîíè º, ÿê 
ïðàâèëî, ïðåäìåòîì âëàñíå ô³íàíñîâî¿ îïåðàö³¿, ³ ïðè ïåðåäà÷³ ¿õ ïî-
êóïöþ íå íåñóòü äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ç áîêó ïðîäàâöÿ 
(íàïðèêëàä, âàëþòí³ ö³ííîñò³, çîëîòî òîùî);

 áîðãîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Ö³ ³íñòðóìåíòè, õàðàêòåðèçóþ÷è 
êðåäèòí³ â³äíîñèíè ì³æ ¿õ ïîêóïöåì ³ ïðîäàâöåì, çîáîâ’ÿçóþòü áîðæ-
íèêà ïîãàñèòè â ïåðåäáà÷åí³ òåðì³íè ¿õ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü ³ çàïëà-
òèòè äîäàòêîâó âèíàãîðîäó ó ôîðì³ â³äñîòêà (ÿêùî âîíà íå âõîäèòü 
äî ñêëàäó íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ áîðãîâîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, 
ÿêèé ïîãàøàºòüñÿ). Ïðèêëàäîì áîðãîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º 
îáë³ãàö³¿, âåêñåë³, ÷åêè òîùî;

 äîëüîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Âîíè ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî ¿õ âëàñ-
íèêà íà ÷àñòêó (ïàé ó ñòàòóòíîìó ôîíä³ ¿õ åì³òåíòà) ³ íà îòðèìàííÿ 
â³äïîâ³äíîãî äîõîäó (ó ôîðì³ äèâ³äåíäó, â³äñîòêà ³ ò. ï.). Äîëüîâèìè 
ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè º, çàçâè÷àé, ö³íí³ ïàïåðè â³äïîâ³äíèõ 
âèä³â (àêö³¿, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè òîùî).

Çà ð³âíåì ðèçèêó âèîêðåìëþþòü òàê³ âèäè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â:
 áåçðèçèêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Äî íèõ íàëåæàòü äåðæàâí³ êî-

ðîòêîñòðîêîâ³ ö³íí³ ïàïåðè, êîðîòêîñòðîêîâ³ äåïîçèòí³ ñåðòèô³êàòè 
íàéíàä³éí³øèõ áàíê³â, “òâåðäà” ³íîçåìíà âàëþòà, çîëîòî òà ³íø³ ö³íí³ 
ìåòàëè é êàì³ííÿ, ïðèäáàí³ íà êîðîòêèé ïåð³îä;

 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç íèçüêèì ð³âíåì ðèçèêó. Äî íèõ íàëåæàòü, ÿê 
ïðàâèëî, êîðîòêîñòðîêîâ³ áîðãîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ùî îáñëó-
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ãîâóþòü ðèíîê ãðîøåé, âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ÿêèìè ãàðàíòîâàíî 
ñò³éêèì ô³íàíñîâèì ñòàíîì ³ íàä³éíîþ ðåïóòàö³ºþ ïîçè÷àëüíèêà;

 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç ïîì³ðíèì ð³âíåì ðèçèêó. Âîíè õàðàêòåðèçó-
þòü ãðóïó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ð³âåíü ðèçèêó çà ÿêèìè ïðèáëèçíî 
ð³âíèé ñåðåäíüîðèíêîâîìó;

 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç âèñîêèì ð³âíåì ðèçèêó. Äî íèõ íàëåæàòü 
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ð³âåíü ðèçèêó çà ÿêèìè ñóòòºâî ïåðåâèùóº 
ñåðåäíüîðèíêîâèé;

 ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç äóæå âèñîêèì ð³âíåì ðèçèêó (“ñïåêóëÿòèâí³”). 
Âîíè õàðàêòåðèçóþòüñÿ íàéâèùèì ð³âíåì ðèçèêó ³ âèêîðèñòîâóþòü-
ñÿ äëÿ çä³éñíåííÿ íàéðèçèêîâàí³øèõ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é íà 
ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ïðèêëàäîì òàêèõ âèñîêîðèçèêîâàíèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â º àêö³¿ “âåí÷óðíèõ” (ðèçèêîâèõ) ï³äïðèºìñòâ; îáë³ãàö³¿ 
ç âèñîêèì ð³âíåì â³äñîòêà, åì³òîâàí³ ï³äïðèºìñòâîì ç êðèçîâèì 
ô³íàíñîâèì ñòàíîâèùåì; îïö³îíí³ òà ô’þ÷åðñí³ êîíòðàêòè òîùî4.

Î. Ìàñëîâà òà Î. Îïàëîâ ïðîïîíóþòü ùå îäíå òëóìà÷åííÿ êàòåãîð³¿ 
“ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè”. Òàê, çà ¿õ âèçíà÷åííÿì, “ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – 
öå îñîáëèâ³ òîâàðè ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿê³ ìàþòü ô³íàíñîâå ïîõîäæåííÿ òà 
âèñòóïàþòü îá’ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó íà â³äïîâ³äíèõ ñåãìåíòàõ ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó”5.

Äî òîâàð³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó íàëåæàòü ãðîøîâ³ êîøòè òà ö³íí³ ïàïåðè.
Ãîëîâíèì êðèòåð³ºì, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî ïåâí³ ãðîøîâ³ äîêóìåíòè ââà-

æàþòü ö³ííèìè ïàïåðàìè, à ³íø³ – í³, º çàêîíîäàâ÷å çàêð³ïëåííÿ ïåðåë³êó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ³ñíóþòü íîðìàòèâí³ ïðàâîâ³ ïåðåë³êè 
ö³ííèõ ïàïåð³â, òîáòî ïåðåë³êè ãðîøîâèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ ìàþòü þðèäè÷íèé 
ñòàòóñ ö³ííîãî ïàïåðà.

Òîáòî, îñê³ëüêè ó íàøîìó äîñë³äæåíí³ éäåòüñÿ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-
òè ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ìàºìî íà óâàç³ íàñàìïåðåä ð³çí³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó.

Ö³íí³ ïàïåðè – ãðîøîâ³ ³ òîâàðí³ äîêóìåíòè, âîëîä³ííÿ ÿêèìè íàäàº 
ìîæëèâ³ñòü çä³éñíèòè âèðàæåí³ ó íèõ ìàéíîâ³ ïðàâà; ãðîøîâ³ äîêóìåíòè, 
ÿê³ ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî âëàñíîñò³ â³äíîñíî ïîçèêè, ùî âèçíà÷àþòü ñòî-
ñóíêè ì³æ ¿õí³ì åì³òåíòîì ³ âëàñíèêîì ç âèïëàòîþ äèâ³äåíäó ³ ïðîöåíòà òà 
ïåðåäáà÷àþòü ìîæëèâ³ñòü ïåðåäà÷³ ïðàâ, ïîñâ³ä÷åíèõ íèìè, ³íøèì îñîáàì. 
Òàêîæ ö³íí³ ïàïåðè âèçíà÷àþòüñÿ ÿê ïðåäñòàâíèöüêà ôîðìà ðåàëüíîãî 
êàï³òàëó àáî ÿê ³íâåñòèö³éí³ ³íñòðóìåíòè, ùî ï³äòâåðäæóþòü áîðãîâ³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ ÷è ó÷àñòü ó êîìïàí³¿ íà ïðàâàõ âëàñíèêà, çàêîííå ïðàâî êóïè-
òè àáî ïðîäàòè ïåâíó ÷àñòêó ó÷àñò³.

Ïîíÿòòÿ ö³ííîãî ïàïåðà ôîðìóºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ àíàë³çó ôóíêö³é, ÿê³ 
âèêîíóþòüñÿ â òîðãîâåëüíîìó îá³ãó þðèäè÷íèìè äîêóìåíòàìè. Òàê, ö³ííèé 
ïàï³ð (àáî ³íñòðóìåíò ô³íàíñîâîãî ðèíêó) âèçíà÷àºòüñÿ ÿê äîêóìåíò, ùî 

4 Õîäàê³âñüêà Â. Ï. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : íàâ÷. ïîñ³á. / Â. Ï. Õîäàê³âñüêà, 
Î. Ä. Äàí³ëîâ. – ²ðï³íü : Àêàäåì³ÿ ÄÏÑ Óêðà¿íè, 2001. – 501 ñ.

5 Ìàñëîâà Î. Ñ. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : íàâ÷. ïîñ³á. / Î. Ñ. Ìàñëîâà, Î. À. Îïà-
ëîâ. – Ê. : Êîíäîð, 2006. – Ñ. 18.  
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çàñâ³ä÷óº ïðàâî íà îäåðæàííÿ ÷àñòèíè ìàéáóòíüîãî äîõîäó åì³òåíòà àáî 
÷àñòèíè éîãî àêòèâ³â, àáî áîðãîâèé ïàï³ð, ùî ãàðàíòóº ïåð³îäè÷í³ âèïëàòè 
ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïðîì³æêó ÷àñó.

Îñíîâíèì çàêîíîì, ùî ðåãóëþº â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ ðîç-
ì³ùåííÿ, îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, º Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”. 
Öåé çàêîí ì³ñòèòü âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè”, ÿêå òàêîæ 
îòîòîæíþº ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè” òà “ö³íí³ ïàïåðè”: “ô³íàíñî-
â³ ³íñòðóìåíòè – öå ö³íí³ ïàïåðè, ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè (ô’þ÷åðñè), ³íñòðó-
ìåíòè ãðîøîâîãî îá³ãó, â³äñîòêîâ³ ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè (ôîðâàðäè), ñòðîêî-
â³ êîíòðàêòè íà îáì³í (íà ïåâíó äàòó â ìàéáóòíüîìó) ó ðàç³ çàëåæíîñò³ ö³íè 
â³ä â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè, âàëþòíîãî êóðñó ÷è ôîíäîâîãî ³íäåêñó (â³äñîòêîâ³, 
êóðñîâ³ ÷è ³íäåêñí³ ñâîïè), îïö³îíè, ùî äàþòü ïðàâî íà êóï³âëþ àáî ïðîäàæ 
áóäü-ÿêîãî ³ç çàçíà÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ó òîìó ÷èñë³ òèõ, ùî 
ïåðåäáà÷àþòü ãðîøîâó ôîðìó îïëàòè (êóðñîâ³ òà â³äñîòêîâ³ îïö³îíè)”.

Ñòàòòÿ 3 öüîãî çàêîíó äàº òàêå òðàêòóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â: “Ö³íí³ ïà-
ïåðè – öå äîêóìåíòè âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìè ðåêâ³çèòàìè, ùî 
ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ àáî ³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà, âèçíà÷àþòü âçàºìîâ³äíîñèíè 
îñîáè, ÿêà ¿õ ðîçì³ñòèëà (âèäàëà), ³ âëàñíèêà, òà ïåðåäáà÷àþòü âèêîíàííÿ 
çîáîâ’ÿçàíü çã³äíî ç óìîâàìè ¿õ ðîçì³ùåííÿ, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü ïåðåäà÷³ 
ïðàâ, ùî âèïëèâàþòü ³ç öèõ äîêóìåíò³â, ³íøèì îñîáàì”6.

Â³äïîâ³äíî äî âêàçàíîãî çàêîíó ö³íí³ ïàïåðè çà ïîðÿäêîì ¿õ ðîçì³ùåí-
íÿ (âèäà÷³) ïîä³ëÿþòüñÿ íà åì³ñ³éí³ òà íååì³ñ³éí³. Çîêðåìà, äî åì³ñ³éíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàòü ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü îäíàêîâ³ ïðàâà ¿õ 
âëàñíèê³â ó ìåæàõ îäíîãî âèïóñêó ñòîñîâíî îñîáè, ÿêà áåðå íà ñåáå â³äïî-
â³äí³ çîáîâ’ÿçàííÿ (åì³òåíò). Äî åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàòü: àêö³¿; 
îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ; îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê; äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè; 
³ïîòå÷í³ ñåðòèô³êàòè; ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿; ñåðòèô³êàòè ôîíä³â îïåðàö³é ç íå-
ðóõîì³ñòþ (äàë³ – ñåðòèô³êàòè ÔÎÍ); ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè; êàçíà÷åé-
ñüê³ çîáîâ’ÿçàííÿ Óêðà¿íè.

Ö³íí³ ïàïåðè çà ôîðìîþ ³ñíóâàííÿ ïîä³ëÿþòüñÿ íà äîêóìåíòàðí³ òà áåç-
äîêóìåíòàðí³. Òàêîæ ö³íí³ ïàïåðè çà ôîðìîþ âèïóñêó ìîæóòü áóòè: íà 
ïðåä’ÿâíèêà, òîáòî ïðàâà, ïîñâ³ä÷åí³ ö³ííèì ïàïåðîì, íàëåæàòè: 
ïðåä’ÿâíèêîâ³ ö³ííîãî ïàïåðà (ö³ííèé ïàï³ð íà ïðåä’ÿâíèêà); ³ìåíí³, òîáòî 
ïðàâà, ïîñâ³ä÷åí³ ö³ííèì ïàïåðîì, íàëåæàòü îñîá³, çàçíà÷åí³é ó ö³ííîìó 
ïàïåð³ (³ìåííèé ö³ííèé ïàï³ð); îðäåðí³, òîáòî ïðàâà, ïîñâ³ä÷åí³ äàíèì 
ö³ííèì ïàïåðîì, íàëåæàòü îñîá³, çàçíà÷åí³é ó íüîìó, ÿêà ìîæå ñàìà çä³é-
ñíèòè ö³ ïðàâà àáî ïðèçíà÷èòè ñâî¿ì ðîçïîðÿäæåííÿì (íàêàçîì) ³íøó 
óïîâíîâàæåíó îñîáó (îðäåðíèé ö³ííèé ïàï³ð).

Â Óêðà¿í³ ó öèâ³ëüíîìó îáîðîò³ ìîæóòü ïåðåáóâàòè òàê³ ãðóïè ö³ííèõ 
ïàïåð³â:

1. Ïàéîâ³ ö³íí³ ïàïåðè – ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïîñâ³ä÷óþòü ó÷àñòü ¿õ âëàñíèêà 
ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ (êð³ì ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â), íàäàþòü éîìó 

6 Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 23.02.2006  ¹ 3480-IV // 
Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. – 2006. – ¹ 31. – Ñò. 268.
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ïðàâî íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ åì³òåíòîì ³ îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðè-
áóòêó, çîêðåìà ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â, òà ÷àñòèíè ìàéíà ó ðàç³ ë³êâ³äàö³¿ 
åì³òåíòà. Äî ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàòü: à) àêö³¿; á) ³íâåñòèö³éí³ 
ñåðòèô³êàòè.

2. Áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè – ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü â³äíîñèíè ïî-
çèêè ³ ïåðåäáà÷àþòü çîáîâ’ÿçàííÿ åì³òåíòà ñïëàòèòè ó âèçíà÷åíèé 
òåðì³í êîøòè â³äïîâ³äíî äî çîáîâ’ÿçàííÿ. Äî áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
íàëåæàòü: à) îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ; á) äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè; 
â) îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê; ã) êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ’ÿçàííÿ Óêðà¿íè; 
´) îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòèô³êàòè; ä) âåêñåë³.

3. ²ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè – ö³íí³ ïàïåðè, âèïóñê ÿêèõ çàáåçïå÷åíî 
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì (³ïîòå÷íèì ïóëîì) òà ÿê³ ïîñâ³ä÷óþòü ïðàâî 
âëàñíèê³â íà îòðèìàííÿ â³ä åì³òåíòà íàëåæíèõ ¿ì êîøò³â. Äî ³ïîòå÷  íèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàòü: à) ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿; á) ³ïîòå÷í³ ñåðòèô³êàòè; 
â) çàñòàâí³; ã) ñåðòèô³êàòè ÔÎÍ.

4. Ïðèâàòèçàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè – öå ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïîñâ³ä÷óþòü ïðàâî 
âëàñíèêà íà áåçîïëàòíå îäåðæàííÿ ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ ÷àñòêè ìàé-
íà äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, äåðæàâíîãî æèòëîâîãî ôîíäó, çåìåëüíîãî 
ôîíäó.

5. Ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè – ö³íí³ ïàïåðè, ìåõàí³çì âèïóñêó òà îá³ãó ÿêèõ 
ïîâ’ÿçàíèé ç ïðàâîì íà ïðèäáàííÿ ÷è ïðîäàæ ïðîòÿãîì òåðì³íó, 
âñòàíîâëåíîãî äîãîâîðîì, ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íøèõ ô³íàíñîâèõ òà/àáî 
òîâàðíèõ ðåñóðñ³â.

6. Òîâàðîðîçïîðÿä÷³ ö³íí³ ïàïåðè – ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ íàäàþòü ¿õíüîìó äåð-
æàòåëþ ïðàâî ðîçïîðÿäæàòèñÿ ìàéíîì, âêàçàíèì ó öèõ äîêóìåíòàõ.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå, çàçíà÷èìî: ÿêùî ó â³äíîñíèõ ïðîïîðö³ÿõ 
ñêëàñòè îáñÿãè ðèíê³â òîâàð³â, ïîñëóã, ô³íàíñîâîãî ðèíêó, òî îáñÿã ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çíà÷íî ïåðåâèùóâàòèìå ñâîº ðåàëüíå âàðò³ñíå âèðàæåí-
íÿ. Òàê, ñó÷àñíà ô³íàíñîâà ñèñòåìà ÿâëÿº ñîáîþ ñòðóêòóðó, çàñíîâàíó íà 
ìåõàí³çì³ êðåäèòó. Àáñîëþòíî âñ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, çà âèíÿòêîì çî-
ëîòà, º ÷è¿ìèñü çîáîâ’ÿçàííÿìè: äåðæàâè (ïàïåðîâ³ ãðîøîâ³ çíàêè, äåðæàâ-
í³ ö³íí³ ïàïåðè); áàíê³â (êðåäèò, äåïîçèòí³ òà îùàäí³ ñåðòèô³êàòè, ÷åêè, 
âåêñåë³, òîùî); àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (àêö³¿, îáë³ãàö³¿, âåêñåë³); ïðîôåñ³é-
íèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó (ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè).

Â³äòàê, ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè âèêîíóþòü ñâî¿ ôóíêö³¿ äîòè, ïîêè ³í-
ñòèòóòè, ùî ¿õ âèïóñòèëè, â³äïîâ³äàþòü çà çîáîâ’ÿçàííÿìè, ÿê³ îôîðìëåí³ 
öèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Ó âèïàäêó áàíêðóòñòâà îðãàí³çàö³¿ ¿¿ 
àêòèâè çíåö³íþþòüñÿ. Ïðè÷îìó ðèçèêè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â âèùîãî 
ð³âíÿ çíà÷íî á³ëüøå ðèçèê³â ¿õ áàçèñíîãî àêòèâó. Íàïðèêëàä: ðèçèêè, çà-
êëàäåí³ â îïö³îíè àáî ô’þ÷åðñè, âèùå ðèçèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ñêëàäà-
þòü ¿õ áàçèñíèé àêòèâ; ðèíîê îïåðàö³é ç àêö³ÿìè âèùå ðèçèê³â îïåðàö³é ç 
âàëþòîþ, â ÿê³é âèðàæåíà ¿õíÿ âàðò³ñòü; ðèçèêè îïåðàö³é ç ãðîøîâèìè êî-
øòàìè âèùå ðèçèê³â ç ðåàëüíèì òîâàðîì.

Îòæå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – öå ïåâíîþ 
ì³ðîþ ïðàâà íà ðåñóðñè (àêòèâè), ÿê³ ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè òàêèì âèìîãàì: 
â³ëüíèé îá³ã (çäàòí³ñòü êóïóâàòèñÿ òà ïðîäàâàòèñÿ íà ðèíêó, âèñòóïàòè ÿê 
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ñàìîñò³éíèé ïëàò³æíèé ³íñòðóìåíò, ùî ïîëåãøóº îá³ã ³íøèõ òîâàð³â); äî-
ñòóïí³ñòü (ìîæëèâ³ñòü áóòè îá’ºêòîì óñ³õ âèä³â óãîä (ïîçèêè, äàðóâàííÿ, 
çáåð³ãàííÿ òîùî)); ñòàíäàðòí³ñòü (âèïóñê îäíîð³äíèìè ñåð³ÿìè, êëàñàìè 
òîùî); äîêóìåíòàëüí³ñòü (ïîâèíí³ ì³ñòèòè ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîäàâñòâîì 
ðåêâ³çèòè, â³äñóòí³ñòü áóäü-ÿêîãî ç íèõ âêàçóº íà ¿õ íåä³éñí³ñòü); ðåãóëþ-
âàííÿ ³ âèçíàííÿ äåðæàâîþ (ìàþòü ðåãóëþâàòèñÿ òà áóòè âèçíàí³ äåðæàâîþ 
ÿê ïåðåäóìîâà äîâ³ðè äî íèõ); ë³êâ³äí³ñòü (çäàòí³ñòü áóòè øâèäêî ðåàë³çî-
âàíèìè áåç ³ñòîòíèõ âòðàò äëÿ äåðæàòåëÿ); ðèçèê (ìîæëèâ³ñòü âòðàò, ùî 
ïîâ’ÿçàí³ ç ³íâåñòèö³ÿìè ó ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè).

Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè âèêîíóþòü íèçêó ôóíêö³é ó ñèñòåì³ ñóñï³ëüíîãî 
âèðîáíèöòâà. Âîíè º ðåãóëÿòîðîì, ùî â³äîáðàæàº ä³þ çàêîíó âàðòîñò³ ³ 
äèíàì³êè íîðìè ïðèáóòêó â ð³çíèõ ãàëóçÿõ âèðîáíèöòâà. Ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè çàáåçïå÷óþòü ïðèïëèâ êàï³òàëó ç îäíèõ ãàëóçåé â ³íø³, à òàêîæ ìî-
á³ë³çóþòü ãðîøîâ³ êîøòè ³íâåñòîð³â. Ó ðîçâèíåíèõ ïðîìèñëîâèõ êðà¿íàõ â 
óìîâàõ ð³âíîâàæíî¿ åêîíîì³êè çíà÷íà ÷àñòèíà â³ëüíîãî êàï³òàëó âêëàäàºòü-
ñÿ áåçïîñåðåäíüî â êóï³âëþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè çä³éñíþþòü ³íôîðìàòèâíó ôóíêö³þ, â³äîáðàæà-
þ÷è åêîíîì³÷íèé ñòàí. Íàïðèêëàä, ñòàá³ëüíå çíèæåííÿ á³ðæîâèõ êóðñ³â òèõ 
÷è ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ìàñîâå ïàä³ííÿ êóðñ³â º îçíàêîþ ïîã³ð-
øåííÿ åêîíîì³÷íî¿ êîí’þíêòóðè. ² íàâïàêè, ñòàá³ëüí³ êóðñè àáî ¿õ ï³äâè-
ùåííÿ, çàçâè÷àé, çàñâ³ä÷óþòü íîðìàëüíå åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå êðà¿íè.

×åðåç ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè çàãàëîì ðåàë³çóºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü êîíòðîëþ 
çà åêîíîì³êîþ é åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè ÿê ó ðàìêàõ ìàêðî-, òàê ³ ì³êðî-
åêîíîì³êè.

² íàñàìê³íåöü, ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ÿâëÿþòü ñîáîþ ëàíêó, ùî ñïîëó÷àº 
ñóñï³ëüí³, ïîë³òè÷í³, äåðæàâí³ ³íñòèòóòè (íàäáóäîâó), ç îäíîãî áîêó, ³ ñóêóï-
í³ñòü åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí òà çâ’ÿçê³â ó ñóñï³ëüñòâ³ (áàçèñ), – ç äðóãîãî.


